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Abstract: National economic integration required the revision of international taxation
rules. The priority is to pay tax there, where profits and value generate. European Union
rules are by ATAD directives set to protect from aggressive tax planning. Slovak Republic
took some steps in 2015. They relate to low capitalization rules that state restriction for
interest sum admission that are paid from bank loans and other loans between dependent
persons for tax purposes. EBITDA is the basic entry for interest calculation. The aim of the
contribution is to explain the EBITDA nature as interpreted in the Income Tax Law. It
suggests expected progress in using EBITDA for tax purposes. In the ATAD directives the
Interest limitation rule is also stated. It is also based on EBITDA calculation. Its calculation
is little different in comparison to actual Income Tax Law. The basic information source for
EBITDA calculation is accounting in both cases. Relevant information from this area should
be through financial statements, especially notes to the financial statements provided to
users.
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1 Sucasny stav - Uvod do problematiky

S Géinnostou od 1. 1. 2015 bol zakonom ¢. 333/2014 Z. z., ktorym sa meni a dopifia zakon
¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov a ktorym sa menia
a doplnaju niektoré zakony, doplneny do zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o dani zprijmov") § 2la Pravidld nizkej
kapitalizacie. DOvodom zavedenia tychto pravidiel je predovsetkym boj proti dafovym
Unikom a ma sa nimi zamedzit hlavne zniZovaniu zisku podliehajicemu dani z prijmov
danovnika prostrednictvom Uverového financovania zavislych osob.

Pri vypoéte vySky Urokov, ktoré si dafovnik (dlznik) méze uplatnit ako dariovy vydavok,
sa za vychodiskovy Gdaj povazuje ukazovatel oznacovany ako EBITDA. Ukazovatel EBITDA
sa Casto vyuZiva vo financnej analyze ako vstupny udaj do Citatela ukazovatelov rentability,
napr. pri vypocte rentability majetku, t. j. celkovych vlozenych prostriedkov, rentability
celkového kapitalu, t. j. celkovych zdrojov majetku, rentability vlastného imania, t. j.
vlastného kapitalu. Vycisluje sa z udajov, ktoré st zaznamenané v Uctovnictve Uctovnej
jednotky - danovnika.

Cielom prispevku je vysvetlit podstatu ukazovatela EBITDA, ako je interpretovany v
stcasne platnom zakone o dani z prijmov. Zamerom prispevku je aj naznacenie
oCakavaného vyvoja v oblasti vyuzitia ukazovatela EBITDA na dafiové Ucely v blizkej
budicnosti. Vyznam rieSenia problematiky interpretacie ukazovatela EBITDA na dafové
Ucely je najma v tom, ze Eurdpska Unia v Smernici Rady (EU) 2016/1164 z 12. jula 2016,
ktorou sa stanovuju pravidla proti praktikdm vyhybania sa danovym povinnostiam, ktoré
maju priamy vplyv na fungovanie vnutorného trhu (dalej len ,smernica ATAD “) stanovuje
opatrenia proti vyhybaniu sa dafiovym povinnostiam, v ramci ktorych dolezité postavenie
ma pravidlo o obmedzeni zahrnutia Grokov.

2 Metodologia a zdrojové Udaje

Objektom skumania prispevku je ukazovatel EBITDA. Na tento Gcel sme zhromazdili
zadkladné poznatky o pravidlach nizkej kapitalizacie zo zakona o dani z prijmov
a dostupnych printovych a elektronickych zdrojov. Na podporu teoretického vykladu
ukazovatela EBITDA sme vyuZili literatiru zoblasti finanénej analyzy. Uvahy
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o oCakavanom vyvoji vyuZitia ukazovatela EBITDA na darnové Ucely sme uskutocnili na
zaklade poznatkov ziskanych stidiom smernice ATAD.

PouZitim analyticko-syntetického pristupu k skiimanej problematike sme v zavere vyjadrili
nazor, ze aj ked Upravy na damové Ucely sa uskutoCnuju mimo sustavy Uctovnictva,
zékladnym zdrojom informaécii na vypocet ukazovatela EBITDA musi zostat Gétovnictvo. Je
preto velmi dblezité, aby v pripade potreby uctovna jednotka - danovnik, ak je to mozné,
vytvarala vhodnu analytickd evidenciu. A tiez, aby relevantné informacie na pochopenie
tychto skutoCnosti pre pouzivatela informacii z Uctovnictva, uvadzala v poznamkach
Uctovnej zavierky.

3 Vysledky a diskusia
3.1 Pravidla nizkej kapitalizacie

Pravidla nizkej kapitalizacie sa vztahuju na:
1. danovnika pravnickG osobu (dlznika), ktord Uuctuje v sustave podvojného
Uctovnictva,
2. danovnika pravnicku osobu (dlZnika), ktora zostavuje Uctovnu zavierku podla IFRS
v zneni prijatom Eurdpskou Uniou,

a to vtedy, ak je:

- dafiovnikom s neobmedzenou dafiovou povinnostou,
- dafiovnikom s obmedzenou dafiovou povinnostou so stdlou prevadzkarfiou na
GUzemi SR.

Pravidla nizkej kapitalizécie sa nevztahuji na:

- banku alebo pobocku zahrani¢nej banky,

- poistoviiu, pobocku poistovne ziného dlenského $tatu EU alebo pobocku
zahrani¢nej poistovne,

- zaistoviiu,

- pobocku zaistovne z iného &lenského Statu EU alebo poboc¢ku zahraniénej zaistovne,

- subjekt podla osobitného predpisu (napr. déchodcovskd spravcovskl spolo¢nost,
doplnkovl ddchodkovlu spolognost, obchodnika s cennymi papiermi, finanéného
agenta a finan¢ného poradcu, subjekt kolektivneho investovania, spravcovsku
spoloénost),

- lizingovu spoloénost.

Pravidld nizkej kapitalizacie stanovuju obmedzenia vysky urokov platenych z Gverov
a poziciek a suvisiacich vydavkov (nakladov) na prijaté Uvery a p6zicky tak, ze za dariové
vydavky sa nepovazuju vo vyske, ktora pocas zdanovacieho obdobia presahuje 25 %
hodnoty ukazovatela vypocitaného ako sucet vysledku hospodarenia pred zdanenim dariou
z prijmov vycisleného na zaklade Udajov uctovnictva, ku ktorému sa pripocitaju odpisy
dlhodobého hmotného majetku a dlhodobého nehmotného majetku a nakladové uroky.
Obmedzenie sa uplatriuje vtedy, ak je veritel (osoba, ktord poskytuje Uver alebo p6zicku)
zavislou osobou vo vztahu k diZznikovi (dafiovnik, ktory prijal pdzi¢ku). Zavislou osobou sa
na Ucely zédkona o dani z prijmov rozumie blizka osoba, ekonomicky, personalne alebo inak
prepojend osoba alebo subjekt, osoba alebo subjekt, ktory je na ucely konsolidacie
stcastou konsolidovaného celku. [§ 2 pism. n) zdkona o dani z prijmov] Okrem toho sa na
Ucely pravidiel nizkej kapitalizacie povazuje za zavislli osobu voci dlznikovi aj veritel, ktory
poskytol Gver alebo pézicku diznikovi, pricom podmienkou pre jej poskytnutie bolo, ze
veritel prijal na tento Ucel priamo suvisiaci Uver, p6zicku alebo vklad od osoby, ktorad vo
vztahu k dlZnikovi uZ je zavislou osobou podla § 2 pism. n) zdkona o dani z prijmov. [§
21a ods. 2 zakona o dani z prijmov]. ,Vysledok konania zavislych oséb sa najmarkantnejsie
prejavuje v tom, ze vich vzajomnych transakcidch absentuje uplatrfiovanie trhovych
principov a realizuju sa v inych cenovych relaciach, ako za beznych trhovych podmienok."
(Méazikova, Ondrusova and Senesi, 2016, s. 206)
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3.2 Vypocet ukazovatel'a EBITDA podl'a zakona o dani z prijmov

V zdkone o dani z prijmov sa vyslovne neuvadza pojem EBITDA, z pohladu tedrie je vSak
zrejmé, ze sa z neho vychadza. Potvrdzuje to aj zverejneny materidl Financnej spravy.
(Pravidla nizkej kapitalizacie, 2018) Skratené oznacenie ukazovatela je odvodené
z anglickych pojmov a je vysvetlené v tabulke 1.

Tabul'ka 1 Vysvetlenie oznacenia ukazovatela EBITDA

Symbol Angllcky SIO\_lensky Vysvetlenie
vyraz ekvivalent
) vynosy vysledok hospodéarenia po
E Earnings prevysujuce zdaneni darfiou z prijmov
naklady

predtym, ako k vysledku
B Before predtym, ako hospodarenia po zdaneni darfiou
z prijmov pripocitame Groky,
dane, odpisy a amortizaciu
I Interest aroky uroky z Uverov a péziciek

T Taxes dane dan z prijmov

Odpis je penazné vyjadrenie
opotrebenia dlhodobého
D Depreciation odpisy hmotného majetku v dosledku
jeho pouZivania v uctovnej
jednotke za Gctovné/zdanovacie
obdobie.
Amortizacia je penazné
vyjadrenie zniZzenia hodnoty
A Amortization amortizacia dlhodobého nehmotného majetku
v dosledku jeho vyuzivania
v uctovnej jednotke za
uctovné/zdanovacie obdobie.
Zdroj: Vlastné spracovanie podla: Slosarova and Blahusiakova, 2017

Pojmy odpisy a amortizdcia maju rovnaky vyznam, odpis sa pouZiva vo vztahu ku
hmotnému majetku a amortizacia vo vztahu k nehmotnému majetku.

Na dariové ucely sa podla § 21a ods. 1 zéakona o dani z prijmov ukazovatel EBITDA vypocita
tak, ako je to uvedené v tabulke 2.

Tabul'ka 2 Vypocet ukazovatela EBITDA podla zdkona o dani z prijmov

Vysledok hospodarenia pred Vysledok hospodarenia po zdaneni danou
zdanenim dafou z prijmov z prijmov + dan z prijmov

+ Odpisy dlhodobého hmotného t. j. uctovné odpisy zauctované na Ucte 551
majetku a dlhodobého nehmotného - Odpisy dlhodobého nehmotného majetku
majetku a dlhodobého hmotného majetku
Nakladové aroky t. j. Uroky zauctované na Ucte 562 - Uroky

L, . t. j. ndklady, o ktorych sa uctuje napr. na

Savisiace naklady Ucte 648 - Ostatné financné naklady

= EBITDA = EBITDA

Zdroj: Vlastné spracovanie podla § 21a zdkona o dani z prijmov, 2018

Suvisiacimi nakladmi su napriklad: vydavky na znalecké posudky, poplatky za bankové

zaruky, provizie za sprostredkovanie p6zicky, poplatky za pred¢asné splatenie Gveru a pod.
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3.3 Ocakavany vyvoj v oblasti vyuzitia ukazovatel'a EBITDA na danové
ucely

12. jila 2016 bola prijatd Smernica Rady (EU) 2016/1164 z 12. jlla 2016, ktorou sa
stanovuju pravidlad proti praktikdm vyhybania sa danovym povinnostiam, ktoré maju
priamy vplyv na fungovanie vnutorného trhu (smernica ATAD) Jej ustanovenia musia
dlenské staty EU |mp|ementovat do svojej Ieg|slat|vy Ako pravne zavazny akt EU bola v SR
prebrand do zakona o dani z prijmov s G&innostou od 1. 1. 2018.

Jednym z hlavnych cielov smernice je zvysit odolnost vnitorného trhu EU ako celku vodi
cezhranlcnym praktikdam vyhybania sa dafnovym povmnostlam Takyto ciel nemézu clenské
staty EU dosiahnut, ked'budl konat jednotlivo. Eurépska Unia v smernici stanovila pravidla
s ciefom posilnit primerand Groveri ochrany proti agresivnemu dafiovému planovaniu na
vnatornom trhu. Prijala v nej tieto opatrenia proti vyhybaniu sa dafiovym povinnostiam:

- pravidlo o obmedzeni zahrnutia trokov,

- zdariovanie pri odchode,

- vSeobecné pravidlo proti zneuZivaniu,

- pravidlo tykajuce sa kontrolovanych zahrani¢nych spolo¢nosti,

- vypocet prijmu kontrolovanej zahrani¢nej spoloc¢nosti,

- hybridné nesulady.
V ramci pravidla o obmedzeni zahrnutia Grokov sa vyzaduje, ze ,Presahujlice naklady na
prijaté Gvery a péiléky su odpocitatelné v zdafiovacom obdobi, v ktorom vznikli, len do
vysky 30 % prijmov danovmvka pred zapocitanim Urokov, dani, odpisov a amortizacie
(EBITDA)". (smernica ATAD, Cl. 4 ods. 1) Vypocet ukazovatela EBITDA je v porovnani s
tym, ako je to stanovené v sucasne platnom zakone o dani z prijmov, zalozeny na inom
principe.

Pravidlo o obmedzeni zahrnutia Urokov zatial nebolo prevzate do zakona o dani z prumov,
SR uplatnila vynimku, ktorl smernica ATAD umozfiuje E&lenskému Statu EU vyuzit
v pripade, ze ma uzadkonené rovnako ucinné pravidla, ako je pravidlo o obmedzeni
zahrnutia Urokov do zékladu dane z prijmov.

Zaver

Ochrana proti agresivnemu danovému planovaniu viedla na trovni Eurdpskej Gnie k prijatiu
smernice ATAD. V SR sa uz od r. 2015 uzakonili pravidld nizkej kapitalizacie, ktoré su
CiastoCne porovnatelné s pravidlom o obmedzeni zahrnutia Urokov do zakladu dane
z prijmov \Y, prl'spevku sme sa pravidlam nl'zkej kapitaliza’cie venovali podrobnejéie Pre
na prijaté Gvery a pOzicky poskytovanych medzi zavislymi osobami je zakladriou
ukazovatel EBITDA. Zakon o dani z prijmov stanovuje opisnym spdsobom jeho vypocet.
V prispevku sme uviedli postup pri vypocte ukazovatela EBITDA vo financnej analyze
a v sucasne platnom zakone o dani z prijmov.

Pravidlo o obmedzeni zahrnutia Urokov vyzadované smernicou ATAD sa tiez opiera
o vypocet ukazovatela EBITDA, ktory je vSak v porovnani so sucasne platnym zakonom
o dani z prijmov odliSny. Bez ohladu na to, ktory spésob vypoctu ukazovatela EBITDA sa
pouzije, vSetky Upravy na darnové Ucely sa uskutocnuju mimo sustavy Gctovnictva. Dolezité
vSak je, ze vidy musi byt zédkladnym zdrojom informacii na vypodet ukazovatela EBITDA
Gctovnictvo uctovnej jednotky — darnovnika. V nom st zdokumentované vsetky skuto¢nosti
potrebné na vypocet ukazovatela EBITDA. Prostrednictvom UGctovnej zavierky, najma
informacii v pozndmkach Gctovnej zavierky, by sa vSetky relevantné informacie tykajlce
sa tejto oblasti mali dostat k pouzivatelovi a napomdct mu pri jeho rozhodovani sa.

Prislu$nost ku grantovej Glohe

Prispevok bol spracovany ako jeden z vystupov rieSenia projektu APVV ¢. APVV-16-0602
~ZvysSovanie relevantnosti Uc¢tovnych informacii v SR - od nakladov k hodnote".
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